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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (19 — 23 Aralik)

e TCMB, Aralik ayi toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi %9'da sabit tuttu. Banka, tiim politika
arag setinin liralagma hedefleriyle uyumlu hale getirilecegini bunun 6nimuzdeki hafta agiklanacak para
ve kur politikasi metni ile ilan edilecegini agikladi.

e  Film gosterimi, spor misabakalari, at yarislari ve konserlerde alinan eglence vergisi orani %0 olarak
belirlendi.

e Motorlu Tasitlar Vergisi (MTV)'nde uygulanacak yeniden degerleme orani %122.9'dan %61.5'e
dusdralda.

e  Merkeziyonetim borg stoku Kasim’da 3,907.9 milyar TL olarak gergeklesti. Bor¢ stokunun 1,352.8 milyar
TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi, 2,555.1 milyar TL tutarindaki kismi doviz cinsi borglardan olustu.

e Conference Board tiiketici given endeksi Aralik’ta 108.3’e yiikselerek beklentilerin tGzerinde gerceklesti.

e  ABD ekonomisi 2022 yilinin Giglincli ¢ceyreginde beklentilerin altinda ¢eyreklik bazda %3.2 biyudua.

e Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi Kasim’da
ayhk %0.11, yillik %5.5 artti. Cekirdek PCE Kasim’da 6nceki aya kiyasla tahminlere paralel %0.2 artti. PCE
yillik bazda da %4.7’ye geriledi.

e Dayanikli mal siparisleri Kasim’da %0.6 dusts beklentilerinin Gzerinde aylik bazda %1.2 geriledi.

e Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi Aralik ayinda 59.7 seviyesine yiikselerek beklentilerin
Uzerinde gerceklesti.

e Yeni konut satislari Kasim ayinda %4.7 disis beklentilerine karsin aylik bazda %5.8 artis gosterdi.

e [FOis dinyasi gliven endeksi Aralik ayinda 88.6 seviyesine yiikselerek beklentilerin Gizerinde gergeklesti.

e Almanya’da tiketici gliven endeksi Ocak ayinda -37.8’e yikselerek beklentilerin izerinde gergeklesti.

e ingiltere ekonomisi 2022 yilinin Gglincii ceyreginde beklentilerin altinda bir &nceki yilin ayni ayina gére
%1.9 biiylidii. Ulke ekonomisi ceyreklik bazda ise %0.3 daraldi.

e Japonya Merkez Bankasi (BoJ) para politikasina daha fazla esneklik kazandirmak amaciyla 10 yil vadeli
Japon devlet tahvili igin getiri hedef bandini 25 baz puandan 50 baz puana gikardi. Agiklamada, enflasyon
beklentilerinin ylkseldigine dikkat cekilirken, ekonominin ise blyimeye devam ettigine isaret
edildi. BolJ, getiri egrisi icin hedef bandi genisletse de 10 yil vadeli tahvilde getiri hedefini %0 civari olarak
korudu. Kisa vadeli tahviller igin getiri hedefi -%0.10 olarak strdirild.

e Japonya’da Kasim ayinda tiketici enflasyonu yillik bazda %3.8 artti. Cekirdek enflasyon ise beklentilere
paralel %3.7 artis gosterdi.

e Cin Merkez Bankasi (PBoC), acik piyasa operasyonlari ile bankacilik sistemine yil sonunda artan nakit
ihtiyacinin karsilanmasi igin son 2 ayin en yiiksek seviyesinde likidite sagladi. PBoC, 14 giin vadeli ters
repo operasyonu ile 203 milyar yuan, 7 glin vadeli ters repo operasyonu ile 2 milyar yuan olmak lzere
bankacilik sistemine 205 milyar yuan verdi.

e PBoC, bor¢ verme gosterge faiz oranini gectigimiz ¢ ayda oldugu gibi Aralik ayinda da sabit
tuttu. Banka, piyasa beklentilerine paralel olarak 1 yil vadeli kredi ana faiz oranini (LPR) %3.65 ve 5 yil
vadeli faiz oranini %4.30 seviyesinde devam ettirdi.

e Diinya Bankasi, i¢c ve dis kosullarin Cin'de ekonomik goérlinimiin zayiflamasina neden oldugunu
belirterek, Cin ekonomisine iliskin biyime beklentisini 2023 yili igin %4.5'ten %4.3'e indirdi.

e Endonezya Merkez Bankasi, beklentilere paralel politika faizini 25 baz puan yiikselterek Agustos ayindan
bu yana besinci faiz artirirmini gergeklestirdi ve faiz orani %5.50'ye ¢ikarildi.
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Ayrnintilar...
ABD ekonomisi yilin {igiincii ceyreginde %3.2 biiyiidii.
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Kaynak: Haver Analytics

ABD ekonomisinin tgiincli ceyrek bilylime orani %2.9°dan %3.2’ye yukari yonli revize edildi. Ulkenin GSYH
verisine iliskin Ekim ayinda yayimlanan énci verilerde ekonominin yilin Giglincii gceyreginde %2.6, Kasim ayinda
yayimlanan ikinci tahminlerde de %2.9 biyidiagi kaydedilmisti. Uglinci ceyrekte ABD ekonomisindeki
bliyimede; ihracat, tiketici harcamalari, konut disi sabit yatirimlar, federal hiikiimet harcamalari ile eyalet ve
yerel yénetim harcamalarindaki artislar etkili oldu. Uglincii geyrege ait nihal verilerde, tiiketici harcamalari ve
konut disi sabit yatinnmlar yukari yonli revize edilirken, 6zel stok yatirimlarinda asagi yonli revizyona gidildi.

Beyaz Saray, ABD ekonomisine iliskin blylme beklentisini, 2022 yili igin %3.8'den %1.4'e diisirmistu. Fed de
Aralik toplantisinda ABD ekonomisine iliskin biiylime beklentisini 2022 yili igin %0.2’den %0.5’e yukseltti.

ABD’de kisisel tiiketim harcamalarindaki artis yavasladi.
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Kaynak: Reuters

ABD’de Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi Kasim’da
ayhk %0.11, yilhk %5.5 artti. Yillik artis boylece %2’lik enflasyon hedefinin oldukga tizerinde kalmaya devam etti.
Fed Baskani Jerome Powell'in enflasyonun yoniinii gostermesi agisindan daha kesin bir gosterge oldugunu

belirttigi cekirdek PCE Kasim’da 6nceki aya kiyasla tahminlere paralel %0.2 artti. PCE yillik bazda da %4.7’ye
geriledi.

Aciklanan rakamlar, fiyat baskilarinin geriledigine ve enflasyonun zirveyi gérmiis olabilecegine isaret etti. Buna
ragmen Fed’in faiz artirnmlarina gelecek yil da devam etmesi bekleniyor.
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Japonya Merkez Bankasi, tahvil piyasasina iligkin siirpriz adimlar atti.

2 Yillik Tahvil Faiz Orani (%) 5 Japonya Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) uzun zamandir siirdirdigl gevsek para politikasinin maliyetlerini hafifletmeyi
amaglayan surpriz bir adimla tahvil getiri bandini genisletme karari aldi. BoJ, uykuda olan tahvil piyasasini

canlandirmayi hedefledigini belirttigi adim kapsaminda 10 yillik tahvil getiri bandini 25 baz puandan 50 baz puana
ylkselttigini agikladi.

BoJ 21 Aralik’ta ise gosterge getirilerin merkez bankasinin Ust limitine dogru tirmanmasiyla birlikte daha 6nce

aciklamadigi bir tahvil alim operasyonunu duyurdu. BoJ, 100 milyar yenlik 3 ve 5 yillik, 100 milyar yenlik 5 ve 10
yilhk tahvil almay teklif etti.

Japonya’da merkez bankasinin siirpriz getiri egrisi hedefi karari sonrasi iki yillik tahvil getirisi 2015’ten bu yana ilk
kez sifirin Ustline gikarak global negatif faiz déneminin sonuna isaret etti. BoJ'un kararinin ardindan, yil iginde

dolar karsisindaki deger kaybi %25’lere ulasan Japon yeninde degerlenme basladi ve bu degerlenmenin devam
etmesi bekleniyor.

TCMB politika faizini sabit birakti.

e Gecelik Borg Verme (10.50) Gecelik Borg Alma (7.50)
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Kaynak: TCMB

Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)'nin Aralik ayi toplantisinda politika faiz oranini beklendigi gibi %9’da
sabit birakti.
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TCMB’nin Kasim ayi toplanti notunda, «mevcut politika faizinin kiiresel talebe iliskin artan riskleri dikkate alarak
yeterli dizeyde oldugunun degerlendirildigini, Agustos ayinda baslatilan faiz indirim dongusinin
sonlandiriimasina karar verildigini» agiklamisti.

TCMB, tim politika arag setinin liralasma hedefleriyle uyumlu hale getirilecegini, bunun bu hafta agiklanacak para
ve kur politikasi metni ile ilan edilecegini agiklad!.

Merkezi Yonetim Borg Stoku 2022 yili Kasim ayi itibariyle 3,907.9 milyar TL oldu.

Enstriiman Yapisina Gére

Merkezi Yonetim Borg Stoku 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Kzaosznrzn
(milyar TL)
Toplam 5329 586.2 612.5 678.2 760.0 876.5 1,067.1 1,329.1 1,812.1 2,747.8 3,907.9
i¢ Borg Stoku 386.5 403.0 414.6 440.1 468.6 535.5 586.1 755.1 1,0604 1,321.2 1,854.1
Hazine Bonosu 3.7 0.0 0.0 0.0 1.0 1.0 5.5 15.5 0 9.9 255
Devlet Tahvili 382.9 403.0 414.6 440.1 467.6 5345 580.6 739.6 1,060.4 1,311.3 1,828.7
Dig Borg Stoku (TL) 146.4 183.2 1979 238.1 291.3 341.0 481.0 573.8 751.8 1,426.6 2,053.7
Dis Borg Stoku
(Milyon $) 82.2 85.2 84.6 81.5 82.8 90.2 91.2 96.4 102.3 109.7 107.9
Uluslararasi Tahvil
() 91.7 119.0 135.2 167.3 2114 2523 364.9 451.2 593 1,087.3  1,596.1
Uluslararasi
Tahvil (Milyon $) 51.5 55.3 57.8 57.3 60.1 66.8 69.2 75.8 80.6 83.6 83.8
Kredi 54.6 64.2 62.7 70.8 79.9 88.7 116.1 122.6 158.8 339.3 457.6
Kredi (Milyon $) 30.7 29.9 26.8 24.2 22.7 23.5 22.0 20.6 21.1 26.1 24.1

Borg stokunun 1,352.8 milyar TL tutarindaki kismi Tiirk Lirasi cinsi, 2,555.1 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi
borglardan olustu.
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Haftalik Veri Takvimi (26 — 30 Aralik 2022)

26.12.2022 Tirkiye Reel Kesim Guven Endeksi (Aralik) 97.9 101.6 (Agiklandi)
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Aralik) %75.9 %76.5 (Agiklandi)

Japonya BoJ Bagkani Kuroda'nin Konusmasi - -

27.12.2022 ABD Onciil Mal Ticaret Dengesi (Kasim) -98.8 milyar $ --
CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (Ekim, a-a) -%1.5 --

Dallas Fed imalat Endeksi (Aralik) -14.4 -

Japonya issizlik Orani (Kasim) %2.6 %2.5

Perakende Satiglar (Kasim, y-y) %4.3 %3.7

Konut Baslangiglari (Kasim, y-y) -%1.8 %1.5

28.12.2022 ABD Bekleyen Konut Satislari (Kasim, y-y) -%37 --
Richmond Fed imalat Endeksi (Aralik) -9 --

Japonya Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, énciil, y-y) %3 --

29.12.2022 Tiirkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti -- --
Ekonomik Guiven Endeksi (Aralik) 96.9 --

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 216 bin kisi --

30.12.2022 Tiirkiye Dis Ticaret istatistikleri (Kasim) -7.9 milyar $ --
2023 Yil Para ve Kur Politikasi Metni -- -

ABD Chicago PMI (Aralik) 37.2 40
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TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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Esik Deger

Imalat PMI

——PMI Imalat

Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB



iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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1 Hafta Vadeli Repo ihale (9.00)

Gecelik Bor¢ Alma (7.50)
GLP Borg Verme (13.50)

TCMB Faiz Oranlari
= Gecelik Bor¢ Verme (10.50)

Kaynak: TCMB
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani X X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (“'.ef’s'm End.ekSI (y.-y', ol Kullanim Orani
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
2021 7,209,040 11.0 12.0 14.4 78.7
Son Yayimlanan 4,258,167 (2022-I11) 3.9 (2022-111) (Eki;Oé%ZZ) (Ekinz1.§022) (Arazs.zsozz)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Kasim) 84.39 68.91 136.02

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Do6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(16.12.2022) 3,053,119 8,078,061 8,294,087 314,474 85,594
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2020 15.50 18.50 17.00
2021 12.50 15.50 14.00
Son Yayimlanan 7.50 10.50 9.00

(26.12.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 2253 -46.1
Son Yayimlanan -0.4 (Ekim 2022) 29.2 (Ekim 2022) 21.3 (Ekim 2022) -7.9 (Ekim 2022)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,854.1 (Kasim 2022) 2,053.7 (Kasim 2022) 1,953.9 (2022-11)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Kasim) 96.3 109.7 13.4 22.9
2021 (Kasim) 135.8 167.8 32.0 47.3
2022 (Kasim) 2394 347.7 108.3 215.0
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-1.41 (2022-111) 39.3 (2022-11) -4.8 (2022-111)
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
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